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Sturm aufsKapitol und Coronamutation: Ein nicht ganz perfekter Start insneue Jahr

Es ist immer ein wenig problematisch, den Begtifs; wollen uns an dieser Stelle nicht zu wilden Spetiahen
torisch” zu verwenden, wenn es darum geht, Gescheimrei3en lassen. Die spannendere Frage ist agsains
nisse einzuordnen. Zu oft bezeichnet man Momerste &icht die nach der Kapitalmarktrelevanz dieser Vor-
historisch, die dann doch nicht den Eingang in@& kommnisse.

schichtsbucher finden. Die gestrigen GeschehniBseAiuf den ersten Blick lieRe sich argumentieren, dties
Washington durften aber durchaus das Zeug daﬂmhat?(apitalmarktrelevanz begrenzt ist. Schlie3lich vesrd

2618(?”: nlchthur'deshaIk:éW('ell IS'Ch elr;:g;tgsh:ielte Gewinne bei US-Unternehmen auch dann anfallen, wenn
andalierer Zutritt zum Kapitol verschafit habeons gegen Trump juristisch vorgegangen wird. Die Tage s

dern vor allem, weil der noch amtierende US-PrEm'd?ler Prasidentschaft sind ohnehin gezahit. Allersliisg

zuvor kaum verhohlen. zu glner Art Putsch angerUfoése Sichtweise vermutlich ein wenig zu einfacen
hatte. Das muss man sich einmal auf der Zunge lzenge

| . h <chlich d _ ssidentike ein Land, das tberhaupt erst in eine solche Stiafe-
assen. Trump {_ﬂ tatsac. Ic 'en V|z§pra5| en_t Mrat, muss ein ernsthaftes Problem haben. Offettisicht
Pence, der die Sitzung leitete, in der die Wah| Baen

o T ist die Gesellschaft in besorgniserregendem MalRe ge
offiziell bestatigt und anerkannt werden solltezuauf-

tan. die Wahl des El | ol ioh spalten und lebt jeweils in ihrer eigenen Blases Biad
geruten, die 6_‘ es ec.:tora ) ofleges nicht ar}Zukeine guten Voraussetzungen fir eine Volkswirtsghaf
kennen. Dann richtete er sich mit folgenden Woegen

. N . . . die langfristig prosperieren will. Es gibt histafiswenig
seine Anhanger: ,Wir werden hinuntermarschierer ugeispiele fiir Gesellschaften, die in ihrer Funkifimig-
'Ch werde”mlt Eucrj sein. Ihr werdet .leser L”and aiism keit eingeschrankt und trotzdem langfristig 6konsehi
mit Schwache zurlickerobern. Ihr misst Starke Zéige@rfolgreich waren. Die gute Nachricht: Die USA wend
Aber auch schon quor warf dag Verhalt(?n von T_rurprpwenigen Tagen von einem Prasidenten regierteverd
viele Fragen auf; spatestens seit dem mltgeschlarlteder in der Lage sein sollte, ausgleichend zu wirked

Telefgnat Trumps'm|t“dem Wabhlleiter 'Georg|as hat&% Spaltung zumindest in gewissen Grenzen uberbri-
aber jedem klar sein kdnnen, dass (der im Telefasat cken zu kénnen. Auch die beiden in Georgia vonii

gelsteskranI;\W|rkendde) Tru(rjnp:jberelt '}St’ jegllch:r&fe mokraten gewonnenen Senatssitze mogen einen Beitrag
es guten Anstandes un €S Vertassungskontormmen | eisten koénnen, die Lage weiter zu stabiksieda

Eandelps zzy?tersiprelt.er;]. IAECh phr:je tlefde.re Jwble auf diese Weise nicht eine gegenseitige Blockadeale
enntnisse durite ofiensichtlich sein, dass di & Jitischen Lager mit einem damit einhergehenden Daue

ten _de?] Tatbest]:and elne? N ger;n ath hochgrzig d{k/ahlkampf zu erwarten ist. Allerdings sollte machti
tqntlsc _en i ve.r. assung§ ein |c"en msturzes : rStglauben, dass nun die Demokraten in allen Belangen
Viel spricht dafur, dass in den ndchsten Tagemeires durchregieren” kbnnen. Durch den Sieg der beiden D

Amtsenthebungsverfahren angestrengt wird, und V'%bkraten liegt die Sitzverteilung im Senat bei &)Xk

I?ICht _endet (.1.|ese EPISOde fur.Trump sogar _m't GBH_ " Sitzen fiir Demokraten und Republikaner. In diesaith F
fangnis. Dartiber missen Gerichte entscheiden, und w
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hat die Vizeprasidentin die ausschlaggebende Stimpkassische” Virus. In Sudafrika hat sich davon gan-

Mit dieser marginalen Mehrheit kénnen aber nicke abbbhéngig eine andere Mutation gebildet, die alleysli
Gesetze verabschiedet werden. Zwar lasst sichiesied genetisch ahnlich ist und ebenfalls zu einer hahéire
knappen Mehrheit bestimmen, welche Gesetze in deckungsrate zu fiihren scheint. Daraus lasst sich
Verabschiedung Prioritat erhalten und welche Geseszhlussfolgern, dass das Virus in der Lage isgleehs-
geblockt werden. AuRerdem wird die Bildung des Kabieise schnell mutieren zu kénnen, was die Impisgiat
netts durch die Mehrheit beschleunigt, ebenso kidire vor eine groRe Herausforderung stellt. Denn di&ser
verse Posten im Regierungsapparat und in Geridl@enkenntnis macht es umso wichtiger, dass grof3e Teile
setzt werden. Die meisten Gesetze im US-Senat ibenBevolkerung geimpft werden, bevor sich das VirusHu
gen jedoch 60 Stimmen, um verabschiedet werdenveeitere Mutationen so verandert, dass eine erdeyte
konnen. Allenfalls in steuerrechtlichen Fragen wzume welle notwendig ware — mit einem dann neuen, arggepa
erwarten, dass die einfache Mehrheit der Demokrrafen ten Impfstoff. Die Problematik ist durchaus vomipe-
chen kdnnte, um Gesetze zu verabschieden. Ein lkedmplirus bekannt; dort besteht jedoch nicht die logtste

ter Durchmarsch sieht anders aus — auch die vdenvieHerausforderung, einen groRen Teil der Bevolkelinng
Demokraten erhoffte Reform des Gesundheitswesaenigen Monaten impfen zu missen.

durfte in diesem Kontext keine groRe Chance aufl&rf

Die epidemiologischen Studien aus England legen der
haben.

zeit nahe, dass der sog. R-Wert (ein Maf3 fir distén
Aber selbst wenn der Sturm auf das Kapitol undaster ckungsgefahr) der mutierten Variante um etwa 0,5
stehende Regierungswechsel keinen kurzfristigemi-sigPunkte hdher liegen konnte. Das hort sich nachgeemi
fikanten Einfluss auf die breiten Aktienindizes bBab bedeutet aber konkret, dass selbst unter Lockdogn-B
sollte, durfte sich hinter den Kulissen doch eigig@m- dingungen ein Mensch mehr als einen Menschen anste-
dern. Die Demokraten durften in dieser unsicheragel. cken konnte. Das ist keine gute Nachricht und ldsse
einen Anreiz verspiren, die Staatsausgaben niche-zuProbleme erwarten, wenn diese Virus-Variante aach i
duzieren, sondern weiter zu erhéhen. Im Ergebeigtst Rest der Welt eine groRere Verbreitung erfahretiesol
perspektivisch vermutlich die Inflation oder zumstl Dass die Gefahr real ist, zeigen die aktuellen &ahlus
die Inflationserwartung, wahrend der US-Dollar &id Grol3britannien. Man muss kein Statistiker sein urarz
konnte. Das sprache fr zyklische Werte und werfigyer kennen, dass in GroRbritannien etwas anders [Buiih a
Technologieaktien. AufRerdem konnte vor allem in delen meisten anderen Landern. Verwendet man besspiel
USA die Zeit ein Ende finden, wo die groRen LargaC weise die Mobilitatsdaten von Apple um zu verstehen
Unternehmen substanziell besser abgeschnitten ladbewie hart ein Lockdown in der Bevolkerung tatsadhlic
die kleinen Unternehmen. Aus Sicht eines Euro-lnvegelebt wird, besteht kein Zweifel, dass in dentétaNo-
tors, der bisher mit einem hohen Tech-Ubergewiohtdhen das offentliche Leben in GroRbritannien iregin
groRen US-Aktien eine gute Performance erwirtsehafistarkeren MalRe zum Erliegen gekommen ist als n.B. i
konnte, ergdbe sich hier mdglicherweise Handlungsieutschland.

céarf. ,H:jr Istman guft berél.ter;,\sm Waches]:A\l/JVgajre:m‘e Nach den Erfahrungen mit Lockdowns aus den letzten
ntwicklung zu werten. Ein Abgesang aut Wachstumgg, oo hatte man daher inzwischen eine Stabilisger

\éverti ersche:t Jefo;h ebenfdalls :j/grf;ght, dgnﬂ;ancudes Infektionsgeschehens erwarten kdnnen. Leiddass
en 'omme.n er'1 a 'ren wer. en die |n§en n ep a'gher nicht der Fall. Es gibt weltweit nur wenigder,
auf einem historisch tiefen Niveau verbleiben uadchd

i - S die ein noch dynamischeres Infektionsgeschehenekufw
struktur(.alludua Unlt.ernehmen' begunstigen, die UBeF Isen als Grolbritannien. Das koénnte ein Hinweiswdara
gere Zeitraume héhere Gewinnwachstumsraten erwaréglr}]’ dass diese Virusvariante tatsachlich nichtdei
lassen. leichte Schulter zu nehmen ist. Wenn sich dieséiBhf
Als wenn diese Probleme nicht genug wéren, hatisichtung bestatigt, konnte die Notwendigkeit bestehenk-
den letzten Wochen und Tagen ein weiterer schwardewns zu verlangern und eher 80% als 70% der Bevol-
Schwan langsam in das Rampenlicht vorgewagt: Dakeiung impfen zu missen. Das andert zwar nichtrunse
geht es um die Mutation des Coronavirus, die viemal grundséatzlich positives Szenario, konnte den Pfast a
in GrofRbritannien zu beobachten ist. Die auch etweia klein wenig holpriger gestalten. Die ersten d &g
kryptisch mit B.1.1.7 bezeichnete Variante stehteunneuen Jahr zeigen: 2021 verspricht &hnlich spanmend
dem Verdacht, deutlich ansteckender zu sein als dasden wie das vergangene Jahr.
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Uberblick iiber Marktdaten

Stand Verdnderung zum

07.01.2021 31.12.2020 04.12.2020 06.10.2020 06.01.2020 31.12.2019
Aktienmarkte 17:07 -1 Woche -1 Monat -3 Monate -12 Monate YTD
Dow Jones 31153 1,8% 3,1% 12,2% 8,5% 9,2%
S&P 500 3806 1,3% 2,9% 13,3% 17,3% 17,8%
Nasdaq 13027 1,1% 4,5% 16,8% 43,6% 45,2%
Value Line Arithmetic 8288 4,7% 6,5% 28,9% 24,5% 24,5%
DAX 13986 1,9% 5,2% 8,4% 6,5% 5,6%
MDAX 31250 1,5% 5,9% 12,9% 10,8% 10,4%
TecDAX 3254 1,3% 4,4% 4,6% 8,4% 7,9%
EuroStoxx 50 3631 2,2% 2,6% 12,3% -3,2% -3,0%
Stoxx 50 3181 2,3% 2,9% 8,9% -7,0% -6,5%
SMI (Swiss Market Index) 10806 1,0% 4,3% 5,6% 1,3% 1,8%
FTSE 100 G867 6,3% 4,8% 15,4% -9,4% -9,0%
Nikkei 225 27490 0,2% 2,8% 17,3% 18,5% 16,2%
Brasilien BOVESPA 121374 2,0% 6,7% 26,9% 3,8% 5,0%
Russland RTS 1437 3,5% 5,8% 22,9% -8,4% -7,2%
Indien BSE 30 48093 0,7% 6,7% 21,5% 18,2% 16,6%
China Shanghai Composite 3576 3,0% 3,8% 11,1% 16,0% 17,2%
MSCI Welt (in €) 2700 0,4% 1,3% 8,9% 4,2% 4,8%
MSCI Emerging Markets (in €) 1315 1,9% 4,2% 14,7% 7,9% 8,0%
Zinsen und Rentenmarkte
Bund-Future 177,37 -27 255 310 513 688
Bobl-Future 135,12 -6 -25 -2 91 149
Schatz-Future 112,27 -1 -5 -1 29 36
32 Monats Euribor -0,56 3 0 -5 -17 -17
3M Euribor Future, Dez 2021 -0,57 -2 -4 -6 -18 [v]
3 Monats % Libor 0,23 0 1 4] -164 -167
Fed Funds Future, Dez 2021 0,08 0 -1 [u] -125 -1
10-jahrige US Treasuries 1,08 17 11 34 -73 -84
10-jdhrige Bunds -0,55 3 0 -4 -26 -36
10-j3hrige Staatsanl. Japan 0,04 2 2 2 7 <]
10-j3hrige Staatsanl. Schweiz -0,49 0 -5 0 9 -2
US Treas 10Y Performance 707,36 -1,2% -0,6% -2,5% 10,2% 11,2%
Bund 10Y Performance 682,67 -0,3% 0,0% 0,3% 2,7% 3,7%
REX Performance Index 499,60 0,1% 0,1% 0,2% 1,0% 1,3%
IBOXX AA, € 0,04 2 2 -12 -18 -26
IBOXX BBB, € 0,53 -3 -5 -36 -31 -38
ML US High Yield 4,96 -2 -19 -95 -1032 -108
Wandelanleihen Exane 25 8399 0,0% 2,9% 6,9% 9,2% 9,7%
Rohstoffmarkte
S&p Commodity Spot Index 422,70 3,2% 8,8% 19,5% -4,9% -3,1%
MG Base Metal Index 371,84 4,8% 4,3% 21,3% 24,8% 23,9%
Rohal Brent 54,50 5,0% 10,4% 27,5% -21,1% -17,8%
Gold 1917,16 1,0% 4,5% 0,2% 22,5% 26,1%
Silber 26,92 2,0% 11,6% 13,0% 48,6% 50,2%
Aluminium 2031,00 2,9% 0,0% 16,8% 12,8% 14,0%
Kupfer 8030,50 3,6% 3,6% 23,3% 31,3% 30,6%
Eisenerz 166,76 7,0% 17,8% 36,9% 77, 7% 82,2%
Frachtraten Baltic Dry Index 1415 3,6% 18,2% -32,5% 67,7% 29,8%
Devisenmarkte
EUR/ USD 1,2270 0,0% 0,9% 4,0% 9,6% 9,2%
EUR/ GBP 0,9047 1,1% 0,4% -0,5% 6,4% 6,8%
EUR/ IPY 127,39 0,7% 0,8% 2,3% 5,3% 4,5%
EUR/ CHF 1,0848 0,4% 0,2% 0,6% 0,0% -0,1%
UsD/ CNY 6,4760 -0,8% -0,9% -4,6% -7,2% -7,0%
usp/ JPY 103,06 -0,2% -1,1% -2,4% -4,9% -5, 1%
USD/ GBP 0,7374 0,8% -0,6% -4,3% -3,0% -2,3%
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