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Grundsatze fur die Ausfihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten

1 Anwendungsbereich

Diese Grundsatze gelten gleichermaRen flr die Ausfiihrung von
Auftrdgen von Anlagekunden und professionellen Anlage-
kunden, die sie der Bank zum Zwecke des Erwerbs oder der
VeréuBerung von Wertpapieren oder anderer Finanz-
instrumente (z. B. Optionen) erteilen. Ausfiihrung in diesem
Sinne bedeutet, dass die Bank auf Grundlage des Kunden-
auftrages fiir Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei
auf einem dafir geeigneten Ausfilhrungsplatz ein ent-
sprechendes Ausfilhrungsgeschaft abschlieit (Kommissions-
geschaft). Als Ausfuhrungsplatze kommen sowohl Handels-
platze (Borsen sowie multilaterale und organisierte
Handelssysteme (MTF und OTF)) als auch der Handel mit
einem Market Maker, der OTC-Handel und der Handel mit
systematischen Internalisierern  (nachfolgend gemeinsam
»Ausfithrungsplitze*) in Betracht. SchlieBen Bank und Kunde
unmittelbar einen Kaufvertrag iber Finanzinstrumente (Fest-
preisgeschaft), gelten die Ausfiihrungen zu Festpreisgeschéaften
(ziffer 6). Diese Grundsétze gelten auch, wenn die Bank in
Erfullung  ihrer  Pflichten aus einem  Vermdgens-
verwaltungsvertrag mit dem Kunden fur Rechnung des Kunden
Finanzinstrumente erwirbt oder veréufert.

2 Ziel der Auftragsausfiihrung

Kundenauftrdge kdénnen regelméBig Uber verschiedene Aus-
fuhrungswege oder an verschiedenen Ausfihrungsplatzen aus-
geflihrt werden, z. B. an Borsen oder an sonstigen Handels-
platzen wie MTFs, OTFs oder im OTC-Handel, sowohl im
Inland als auch im Ausland oder im Prasenzhandel einerseits,
im elektronischen Handel andererseits. In den nachfolgenden
Abschnitten werden die Ausfihrungswege und mdglichen
Ausfihrungsplatze in den maRgeblichen Arten von Finanz-
instrumenten beschrieben, die im Regelfall gleichbleibend eine
bestmégliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden erwarten
lassen und iber welche die Bank daher die Auftrdge des
Kunden ausfilhren wird. Die Auswahl der Ausfuhrungsplétze
wird nicht durch eigene finanzielle Interessen beeinflusst.

Bei der Festlegung konkreter Ausfiihrungsplatze geht die Bank
davon aus, dass der Kunde vorrangig den — unter Berick-
sichtigung aller mit dem Ausflhrungsgeschaft verbundenen
Kosten — bestmdglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im
Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im
Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung
zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden kann,
werden vor allem solche Ausfiihrungsplétze beriicksichtigt, an
denen eine vollstdndige Ausfiihrung wahrscheinlich und
zeitnah moglich ist. Die Bank wird im Rahmen der oben
genannten MaRstdbe ferner andere relevante Kriterien (z. B.
Marktverfassung, Sicherheit der Abwicklung) beachten.

3 Weisungen

Der Kunde kann der Bank Weisung erteilen, an welchen
Ausflihrungsplatzen sein Auftrag ausgefiihrt werden soll.
Solche Weisungen gehen unseren Empfehlungen / Grundsétzen
vor.

Hinweis
Liegt eine Weisung vor, wird die Bank den Auftrag nicht
gemaR diesen Ordergrundsatzen ausfiihren.

4 Weiterleitung von Auftragen

In bestimmten Féllen wird die Bank den Auftrag des Kunden
nicht selbst ausfilhren, sondern ihn unter Wahrung ihrer Grund-
sétze an ein anderes Finanzdienstleistungsunternehmen zur
Ausfilhrung weiterleiten.

Der Auftrag des Kunden wird dann nach MaRgabe der
Vorkehrungen des anderen Finanzdienstleistungsunternehmens
zur Erreichung einer bestmdglichen Ausfilhrung abgewickelt.

5  Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Soweit auergewohnliche Marktverhaltnisse oder eine
Marktstérung eine abweichende Ausfiihrung erforderlich
machen, flihrt die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden
(8 384 HGB) aus. AuRerdem wird im Einzelfall, wenn der
Umfang des Auftrags eine abweichende Ausfiihrung
erforderlich erscheinen lasst, die Bank den Auftrag im Interesse
des Kunden und damit eventuell abweichend wvon den
nachstehenden Regelungen ausfiihren.

6  Festpreisgeschéfte

Diese Ausflihrungsgrundsatze gelten nur eingeschrankt, wenn
die Bank und der Kunde miteinander einen Kaufvertrag ber
Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis
schlieBen (Festpreisgeschaft). In diesem Fall entfallt eine
Ausflihrung im o. g. Sinne; vielmehr sind Bank und Kunde
entsprechend der vertraglichen Vereinbarung unmittelbar ver-
pflichtet, die geschuldeten Finanzinstrumente zu liefern bzw.
den Kaufpreis zu zahlen. In den nachfolgenden Ausfiihrungs-
grundsatzen wird angegeben, wann die Bank den Abschluss
solcher Festpreisgeschéfte regelmaiig anbietet.

Dies gilt entsprechend, wenn die Bank im Rahmen eines
oOffentlichen oder privaten Angebots Wertpapiere zur
Zeichnung anbietet oder wenn die Bank und der Kunde
miteinander Vertrdge 0ber Finanzinstrumente abschlieRen
(z. B. Optionsgeschafte), die nicht an einer Borse handelbar
sind.

7 Ausfihrungsgrundsédtze in unterschiedlichen
Arten von Finanzinstrumenten

7.1 Verzinsliche Wertpapiere

Die Bank bietet die Mdglichkeit an, verzinsliche Wertpapiere
(einschlieRlich Nullkuponanleihen) direkt bei der Bank zu er-
werben oder wieder an sie zu verkaufen. Das aktuelle Angebot,
insbesondere der Preis, kann jeweils bei der Bank erfragt
werden. Erwerb und VerduBerung erfolgen zu einem mit der
Bank fest vereinbarten Preis (Festpreisgeschéft).

Bei Rentenpapieren — Bundesanleihen, Jumbopfandbriefen,
liquiden Unternehmensanleihen — werden die Borsen Stuttgart
und Frankfurt bertcksichtigt.

Bei sonstigen verzinslichen  Wertpapieren wird bei
Zustimmung zur auBerbdrslichen Ausfuhrung die Order des
Kunden im Interbankenhandel mit einer anderen Bank oder
einem anderen Finanzdienstleister ausgefiihrt. Liegt keine
Zustimmung vor, oder ist eine Ausfuhrung im Inter-
bankenhandel nicht méglich, wird die Order des Kunden an
einer in- oder auslandischen Borse ausgefilhrt.
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7.2 Aktien

Die Bank flihrt Auftrdge im Wege der Kommission wie folgt
aus:

Fiir an einer inlandischen Borse handelbare Aktien werden als
Ausfihrungsplatze die Boérsen XETRA, Frankfurt und
Hamburg sowie Hannover, Disseldorf, Berlin und Miinchen
ausgewahilt.

Bei nicht an einer inldndischen Borse handelbaren Aktien
findet im Regelfall eine Ausfiihrung an der Borse des Landes
statt, in dem die betroffene Gesellschaft ihren Sitz hat. Ein
anderer Borsenplatz  wird gewahlt, wenn der
Hauptausfilhrungsplatz hiervon abweicht, Abwicklungsgriinde
insbesondere beim Verkauf von im Ausland belegenen Aktien
oder die Sicherheit der Erfillung dies in Ihrem Interesse
angezeigt sein lassen.

7.3 Anteile an Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum
Ausgabepreis sowie deren Rickgabe zum Ricknahmepreis
nach Mal3gabe des Kapitalanlagegesetzbuches sind von diesen
Grundsétzen ausgenommen. Die Bank filhrt Auftrdage zum
Erwerb oder zur VerduRerung von Anteilen in Investmentfonds
grundsatzlich nach MafRgabe des Kapitalanlagegesetzbuches
aus. Auftrage in Exchange Traded Funds werden, soweit diese
in Deutschland bérsengehandelt sind, an einer inl&ndischen
Borse zur Ausfiihrung gebracht.

7.4 Zertifikate und Optionsscheine

Die Bank bietet Zertifikate und Optionsscheine eigener sowie
ausgewahlter fremder Emissionen selbst zur Zeichnung oder
zum Erwerb (und ggf. zum Ruckkauf) zu einem festen Preis an
(Festpreisgeschaft). Soweit es nicht zu einem Festpreisgeschaft
kommt, wird die Bank den Auftrag des Kunden wie folgt
ausfihren:

Bei Wertpapieren, die mit an einer inldndischen Bodrse
handelbaren Zertifikaten/Optionsscheinen vergleichbar sind,
findet die Ausfiihrung grundsétzlich an einer inl&ndischen
Borse statt; Ausnahme (bei unzureichender Marktliquiditét):
Ausflihrungsgeschéft mit dem jeweiligen Emittenten oder
einem sonstigen Handelspartner, der den Abschluss von
Geschéften in dem entsprechenden Wertpapier anbietet (so
genannter Market Maker).

Bei Wertpapieren, die nicht mit an einer inldndischen Borse
handelbaren Zertifikaten/Optionsscheinen vergleichbar sind,
findet das Ausfuihrungsgeschaft mit dem Emittenten oder einem
sonstigen Handelspartner statt, der den Abschluss von
Geschéften in dem entsprechenden Wertpapier anbietet
(Market Maker).

7.5 Finanzderivate

Hierunter fallen u. a. auch Finanztermingeschafte, die unter
standardisierten Bedingungen an einer Bdrse gehandelt werden
oder die auBerbdrslich zwischen Kunde und Bank individuell
vereinbart werden. Je nach Finanzinstrument kommen hierfir
besondere Bedingungen oder spezielle Vertrdge zum Einsatz
(Sonderbedingungen fiir Termingeschafte, Rahmenvertrag fur
Finanztermingeschéfte).

Bei bdrsengehandelten Finanzderivaten findet die Ausfiihrung
an der Borse statt, an der die Geschéftsform (Kontrakt)
gehandelt wird, fur die der Kunde den Auftrag erteilt hat, wie
z. B. Eurex oder ausléndische Terminbdrsen. Bei nicht borsen-

gehandelten Finanzderivaten (Devisentermingeschafte,
Optionen, Swaps, Termingeschéfte in Edelmetallen) findet ein
Geschaft zwischen Bank und Kunde statt.

8 Auswahl von Intermediaren

Die Bank bedient sich dann eines Intermediérs, z. B. eines
Zwischenkommissionérs, wenn sie keinen direkten Zugang zu
einem Ausflihrungsplatz hat. Die Auswahl erfolgt trotz der mit
der Einschaltung des Intermedidrs verbundenen Kosten im
Interesse des Kunden. Die Bank hat langjahrige Erfahrungen in
der Zusammenarbeit mit den eingeschalteten Intermediaren und
Uberprift deren Auswahl regelmaRig. Die Auswahl eines
solchen Intermediérs wird nicht durch eigene finanzielle Inter-
essen beeinflusst.

9  Top-5-Handelsplatze / Reporting

Nebst der jahrlichen Uberpriifung der Grundsétze fiir die
Ausflihrung von Auftrégen in Finanzinstrumenten ermittelt und
publiziert die Bank auf ihrer Homepage einen Report tber die
funf Handelsplatze, welche ausgehend vom Handelsvolumen
am wichtigsten sind. Dieser Report bezieht sich auf die
ausgefiihrten Kundenauftrdge des Vorjahres und unterscheidet
sich ferner nach Kundengruppe (Anlagekunden oder
Professionelle Anlagekunden) sowie Assetklassen (Aktien /
Renten / sonstige Wertpapiere und Derivate).

10. Ubersicht tiber die Ausfiihrungsplatze:
Wertpapiergattung Ausfuhrungsplatz

Eigenkaptitalinstrumente Xetra
-Aktien und Aktienzertifikate  andere inl. Bérsenplatze
ggfs. MTFs
Schuldtitel - Borse Frankfurt
Schuldverschreibungen Borse Stuttgart
andere inl. Borsenplatze
ggfs. MTFs
oTC
Schuldtitel - Borse Frankfurt
Geldmarktinstrumente Borse Stuttgart
andere inl. Borsenplatze
ggfs. MTFs
oTC
Strukturierte Finanzprodukte ~ Bdrse Frankfurt/Scoach
-verbriefte Derivate Stuttgart
oTC

Optionsscheine und Zertifikate, Sonstige verbriefte Derivate

Borsengehandelte Produkte Xetra

(Borsengehandelte Fonds) andere inl. Borsenplatze
ggfs. MTFs

Sonstige Instrumente andere inl. Borsenplatze
ggfs. MTFs

oTC

11.Ausfuihrung auflerhalb eines Handelsplatzes

Die Ausflihrungsgrundsétze sehen fir bestimme Kategorien
von Finanzinstrumenten eine Auftragsausfiihrung auBerhalb
eines Handelsplatzes ( d.h. auBerhalb eines organisierten
Marktes eines multilateralen Handelssystems oder eines
organisierten Handelssystems ) vor. Hierfur ist eine
ausdriickliche Zustimmung des Kunden erforderlich, ohne die
der Auftrag nicht ausgefiihrt werden kann.
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