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Vom ersten Taschengeld zum
Vermodgen: Wie Kinderdepots den
Grundstein legen k&nnen

Bis zur Volljahrigkeit investieren Eltern im Schnitt etwa
200.000 Euro in ihr Kind — Tendenz steigend, denn ho-
here Lebenshaltungskosten wirken sich direkt auf den
Familienhaushalt aus. Doch auch mit dem 18. Geburtstag
endet die finanzielle Verantwortung selten: Bis zum Ab-
schluss eines Studiums summieren sich die Gesamtaus-
gaben fir ein Kind haufig auf rund 250.000 Euro oder
mehr. Junge Erwachsene stehen in dieser Phase oft vor
weiteren, teils erheblichen Ausgaben, etwa fiir den Fih-
rerschein oder die erste eigene Wohnung. Das staatliche
Kindergeld von derzeit 255 Euro pro Monat reicht hier
bei Weitem nicht aus.

Viele Eltern méchten fir die Ausbildung ihrer Kinder
vorsorgen und stof3en dabei auf eine Vielzahl von Finanz-
produkten —von Tagesgeldkonten bis hin zu sogenannten
Ausbildungsversicherungen. Wahrend Tagesgeldkonten
sich gut zum kurzzeitigen Parken von Geld eignen, rei-
chen ihre Zinsen meist nicht einmal aus, um die Inflation
auszugleichen. Fir den langfristigen Vermdgensaufbau
sind sie daher wenig geeignet. Noch kritischer sind klas-
sische Ausbildungsversicherungen zu betrachten. Sie
kombinieren eine Geldanlage mit einer Lebensversiche-
rung und versprechen eine garantierte Auszahlung zum
Ausbildungsstart des Kindes. In der Praxis werden je-
doch vom eingezahlten Betrag zunachst Abschlusskosten
und Versicherungspramien abgezogen, was die Rendite
erheblich schmélert. Auch die Verbraucherzentrale rét
deshalb von solchen Kombiprodukten ab: Sie sind oft
teuer, wenig flexibel und bieten im Vergleich zu anderen
Anlageformen meist nur iberschaubare Ertrége.
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Kapitalmarkt statt Kombiprodukt

Gerade bei einer langen Anlagedauer spricht vieles fir
eine Investition am Kapitalmarkt. Wer tGber mindestens
15 Jahre breit gestreut — etwa in Aktien — investiert,
konnte bislang trotz aller zwischenzeitlichen Schwan-
kungen durchweg positive Ergebnisse erzielen. Zwar
schwanken die jahrlichen Renditen zum Teil erheblich,
doch mit zunehmender Haltedauer gleichen sich diese
Ausschlage immer mehr aus. Dieser statistische Effekt,
bekannt als Regression zum Mittelwert, sorgt daftir, dass
sich die Rendite langfristig dem Durchschnitt annahert.
Wer beispielsweise Anteile an einem MSCI World-ETF
tber viele Jahre halt, profitiert davon, dass kurzfristige
Marktschwankungen immer weniger ins Gewicht fallen
und die Gesamtrendite stabiler wird.

Regression zum Mittelwert
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Fiur die Grafik haben wir die Entwicklung von MSCI
World-Portfolios seit 1969 analysiert. Dabei wurde be-
rechnet, welche durchschnittliche Jahresrendite ein An-
leger je nach Haltedauer erzielen konnte. Auf der Y-
Achse ist die Jahresrendite dargestellt, auf der X-Achse
die jeweilige Haltedauer in Jahren. Die Grafik zeigt: Die
durchschnittliche Jahresrendite bleibt tber verschiedene
Anlagezeitrdume hinweg erstaunlich stabil.
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Besonders aufschlussreich sind jedoch die beiden weite-
ren Kurven. Die rote Linie zeigt die jeweils niedrigste,
die blaue Linie die jeweils hdchste Rendite, die mit einem
MSCI World-Portfolio (in US-Dollar) in den verschiede-
nen Haltedauern erzielt werden konnte. Daraus wird
deutlich, wie groB die Schwankungsbreite bei kurzen An-
lagezeitraumen ist: Im schlechtesten Fall lag das Ergeb-
nis fr ein einziges Jahr bei minus 48 Prozent, im guns-
tigsten Fall dagegen bei Plus 62 Prozent.

Bemerkenswert ist jedoch: Bereits ab einer Haltedauer
von 15 Jahren ware selbst das schlechteste Ergebnis po-
sitiv ausgefallen. Nach 40 Jahren lag die geringste er-
zielte Jahresrendite bei etwas Uber sechs Prozent, im bes-
ten Fall konnten acht Prozent erzielt werden. Das unter-
streicht, wie sehr sich (ber langere Zeitrdume die soge-
nannten Ausreifler — also besonders schlechte oder be-
sonders gute Jahre — durch den Effekt der Regression
zum Mittelwert ausgleichen. Fur Anleger bedeutet das:
Je langer der Anlagehorizont ist, desto verl&sslicher wird
die Rendite und desto geringer ist das Risiko, Verluste zu
erleiden. Wer in Aktien investiert, sollte daher bereit
sein, einen entsprechend langen Atem mitzubringen.

Vom Kindergeld zum Millionenvermdgen

Neben einer Einmalanlage bietet sich insbesondere bei
langfristigem Anlagehorizont die Einrichtung eines Spar-
plans an. Dieser ist nicht nur flexibel und I&sst sich indi-
viduell an die eigenen Bedurfnisse anpassen, sondern er
ermdglicht es auch, kontinuierlich vom Zinseszinseffekt
zu profitieren, einem der wichtigsten Prinzipien des lang-
fristigen Vermdgensaufbaus. Dem Zinseszinseffekt wird
oft nachgesagt, er sei das ,,achte Weltwunder*. Entschei-
dend fir die Wirkung des Zinseszinses ist, neben dem in-
vestierten Kapital, vor allem der Faktor Zeit. Gerade fur
Junior-Depots eroffnet dies grofle Chancen.

Wie der Zinseszinseffekt konkret wirkt, l&sst sich an-
schaulich an einem einfachen Beispiel zeigen: Werden
100 Euro fir ein Jahr zu funf Prozent verzinst, wachst das
Kapital auf 105 Euro. Der Unterschied entsteht jedoch
erst dann, wenn die Zinsen nicht entnommen, sondern
wieder angelegt werden. Im zweiten Jahr werden bereits
110,25 Euro verzinst, nun arbeitet nicht nur das Anfangs-
kapital, sondern auch die Ertrage aus dem ersten Jahr flr
Sie. Uber einen Zeitraum von 20 Jahren ergibt sich ein
erheblicher Unterschied: Wahrend bei einfacher Verzin-
sung aus 100 Euro lediglich 200 Euro wiirden, wéchst das
Vermdogen durch den Zinseszinseffekt auf rund 265 Euro
an.

Das Potenzial des Zinseszinseffekts wird besonders deut-
lich, wenn man einen Sparplan fiir ein Junior-Depot be-
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trachtet. Wirde beispielsweise das monatliche Kinder-
geld von derzeit 255 Euro breit gestreut in Aktien inves-
tiert und eine durchschnittliche Jahresrendite von acht
Prozent erzielt, kime bis zur Volljahrigkeit des Kindes
ein Vermdgen von knapp 122.000 Euro zusammen. Setzt
man den Sparplan bis zum Abschluss des Studiums mit
25 Jahren fort, wachst das Kapital bereits auf etwa
250.000 Euro an. Wird der Sparplan hypothetisch bis
zum Renteneintrittsalter von 65 Jahren weitergefiihrt,
kénnte sich das Vermdégen auf rund 6,8 Millionen Euro
summieren — und das bei einer Gesamteinzahlung von le-
diglich 200.000 Euro.

Vermogen aus einem Sparplan des Kindergeldes
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Monatlicher Sparplan des Kindergeldes (255€)

Vermodgen Eingesetztes Kapital ~ Zinsgewinne
Volljghrigkeit 122.421,96 € 55.080,00 € 67.341,96 €
Studiumabschluss 250.073,91 € 77.520,00 € 172.553,91 €
Renteneintritt 6.822.221,32 € 199.155,00 € 6.623.066,32 €

Quelle: eigene Berechnung

Frah investieren, besser verstehen: Die

ldee des Kinderstartgelds

Auch aus volkswirtschaftlicher Sicht gewinnt die frih-
zeitige Beteiligung am Kapitalmarkt zunehmend an Be-
deutung. Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat dazu das Kon-
zept eines sogenannten Kinderstartgelds entwickelt. Ziel
ist es, moglichst allen Kindern in Deutschland schon friih
praktische Erfahrungen mit Wertpapieranlagen zu er-
moglichen, unabhdngig von der finanziellen Situation der



Konjunktur und Strategie

Eltern. Vorgeschlagen wird, dass der Staat ab dem sechs-
ten Geburtstag fiir jedes Kind monatlich einen kleinen
Betrag (etwa zehn Euro) in einen breit gestreuten Fonds
mit hohem Aktienanteil einzahlt. Die Ansparphase soll
sich Uber zwolf Jahre erstrecken und so ermdglichen,
dass Kinder und ihre Familien unterschiedliche
Marktphasen erleben und ein grundlegendes Verstandnis
fur Chancen und Risiken entwickeln.

Das Kinderstartgeld ist dabei bewusst nicht als reines
Vermdgensaufbauprogramm gedacht, sondern soll vor
allem die Finanzkompetenz starken und die Aktienkultur
in Deutschland fordern. Wahrend die Aktionarsquote in
Deutschland in den letzten Jahren gestiegen ist, liegt sie
noch deutlich unter dem Niveau anderer L&nder, wie bei-
spielsweise der USA. Diese Differenz spiegelt die tradi-
tionelle Risikoaversion der Deutschen wider, die sich
auch darin zeigt, dass bei langen Anlagezeitrdumen die
Maoglichkeiten risikoreicherer Anlagen wie Aktien oft
nicht ausgeschopft werden. Ein Kinderstartgeld kénnte
hier einen wichtigen Impuls setzen, um die Aktiondrs-
quote gerade bei jungen Anlegern zu erhéhen und Angste
Uber Risiken an Aktienmarkten abzubauen.

Aktionarsquote Deutschland vs. USA

60% W

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

e Deutschland e=——=USA
Quelle: Eigene Darstellung. Daten: Deutsches Aktieninstitut (2024), Gallup Poll (2025)

Aktienanteil am Gesamtvermdgen
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Die Auswahl der Anlageprodukte des Kinderstartgeldes
wirde sich auf kostengtinstige, breit gestreute Fonds be-
schrénken, wobei die Einzahlungen wahrend der gesam-
ten Ansparphase investiert bleiben. Erst mit Erreichen
der Volljahrigkeit soll das angesparte Kapital zur freien
Verfligung stehen. Begleitet werden kénnte das Pro-
gramm von altersgerechten Bildungsangeboten, die die
praktische Erfahrung am Kapitalmarkt mit fundiertem
Wissen verbinden. So kénnte das Kinderstartgeld einen
wichtigen Beitrag leisten, finanzielle Bildung und Teil-
habe fur breite Bevolkerungsschichten zu starken und
langfristig die Vermdgensbildung in Deutschland auf
eine breitere Basis zu stellen.

Unterschiede bei der Kontoerd6ffnung

Ein zentraler Aspekt bei der Anlage fur den Nachwuchs
ist die Frage, ob das Depot auf den Namen des Kindes
oder auf den Namen eines Elternteils erdffnet werden
soll. Wird das Depot direkt auf den Namen des Kindes
gefiihrt, profitiert das Kind von eigenen steuerlichen
Freibetrdgen: So steht jedem Kind der Sparerpauschbe-
trag von derzeit 1.000 Euro pro Jahr zu. Kapitalertrage —
etwa aus Zinsen, Dividenden oder Kursgewinnen — blei-
ben bis zu dieser Grenze steuerfrei. Hat das Kind keine
weiteren Einkiinfte, kann darliber hinaus sogar der
Grundfreibetrag bei der Einkommensteuer (2025: 12.096
Euro) genutzt werden, sodass grofere Teile der Kapital-
ertrdge steuerfrei bleiben. Werden die Anlagen hingegen
auf den Namen eines Elternteils gefihrt, kénnen nur des-
sen personliche Freibetrdge genutzt werden — die steuer-
lichen Vorteile des Kindes entfallen.

Ein weiterer Unterschied betrifft die Verfligbarkeit: Ein
Depot auf den Namen des Kindes bedeutet auch, dass das
Vermdgen rechtlich dem Kind gehort. Die Eltern verwal-
ten das Konto zwar bis zur Volljahrigkeit, kdnnen aber
nicht frei tber das Geld verfligen — etwa fir eigene Zwe-
cke. Spatestens mit dem 18. Geburtstag erhalt das Kind
die volle Verfligungsgewalt liber das angesparte Vermo-
gen. Das erfordert Disziplin und Weitsicht bei der An-
lage, sorgt aber auch fur Transparenz und schiitzt das
Vermdégen vor unbedachten Ausgaben durch die Eltern.
Wer als Familie langfristig plant und dem Kind friihzeitig
finanzielle Verantwortung zutraut, profitiert so doppelt:
von steuerlichen Vorteilen und einem klaren rechtlichen
Rahmen.

Jan Mooren



Konjunktur und Strategie

Uberblick liber Marktdaten

Carsten Klude

des Jahres 2024
GESAMT-SIEGER

Gber drei Auswertungszeltriume

Basis: Snarpe-Ratio in dro) Asihoklassen

firstfiveo

+49 40 3282-2572
cklude@mmwarburg.com

Dr. Christian Jasperneite
+49 40 3282-2439
cjasperneite@mmwarburg.com

Diese Information stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung von moglichen geschéftlichen Aktivitaten.
Diese Information erhebt nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit und ist daher unverbindlich. Sie stellt keine Empfehlung zum eigenstandigen Erwerb von Finanzinstrumenten dar, sondern dient
nur als Vorschlag fur eine mogliche Vermdgensstrukturierung. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Anktndigung &ndern. Soweit Aussagen Uber
Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information und enthalten keine Aussage Uber die zuktnftige
Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukunftiger Gewinne oder Verluste. Diese Information stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung dar. Vor Abschluss eines in dieser Information
dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung erforderlich. Diese Information ist vertraulich und ausschlieBlich fur den hierin bezeichneten Adressaten
bestimmt. Jede Uber die Nutzung durch den Adressaten hinausgehende Verwendung ist ohne unsere Zustimmung unzulassig. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Ubersetzungen, Mikro-

des Jahres 2025

Bosis: Gharpe Ratio in drol Risikckinssen

2. Platz Gesamtwertung
Uber drei Auswertungszeitriume

firstfiveo

Dr. Rebekka Haller
+49 40 3282-2452

rhaller@mmwarburg.com

Simon Landt
+49 40 3282-2401
mlandt@mmwarburg.com

1. Platz
36 Monate

GESAMT-

SIEGER
2024

Martin Hasse
+49 40 3282-2411

mhasse@mmwarburg.com

Jan Mooren
+49 40 3282-2132

jmooren@mmwarburg.com

verfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien sowie sonstige Veroffentlichung des gesamten Inhalts oder von Teilen.

Diese Analyse ist auf unserer Website frei verfugbar.
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Stand Veranderung zum
04.09.2025 28.08.2025 01.08.2025 03.06.2025 03.09.2024 31.12.2024

Aktienmarkte 16:41 -1 Woche -1 Monat -3 Monate -12 Monate YTD
Dow Jones 45352 -0,6% 4,0% 6,7% 10,8% 6,6%
S&P 500 6472 -0,5% 3,8% 8,4% 17,1% 10,0%
Nasdaq 21535 -0,8% 4,3% 11,0% 25,7% 11,5%
Russell 2000 2354 -1,0% 8,6% 11,9% 9,5% 5,5%
DAX 23789 -1,0% 1,5% -1,3% 26,9% 19,5%
MDAX 29870 -1,6% -1,5% -2,9% 17,6% 16,7%
TecDAX 3620 -3,3% -3,7% -6,4% 8,6% 5,9%
EuroStoxx 50 5342 -1,0% 3,4% -0,6% 8,7% 9,1%
Stoxx 50 4568 -0,3% 44% 0,5% 1.2% 6,0%
Nikkei 225 42580 -0,6% 4,4% 13,7% 10,1% 6,7%
MSCI Welt 4159 -1,0% 3,4% 6,8% 15,7% 12,2%
MSCI Welt SRI 3725 -1,8% 2,0% 3,1% 10,1% 6,4%
MSCI Emerging Markets 1267 0,5% 3,3% 9,4% 16,2% 17,8%
Zinsen und Rentenméarkte

Bund-Future 129,22 -47 -58 -208 -471 -422
Bobl-Future 117,39 -11 -3 -182 -28 -47
Schatz-Future 107,01 5 -11 -34 80 3

3 Monats Euribor 2,08 3 8 11 -138 -64
3M Euribor Future, Dez 2025 1,97 2 8 25 -18 8

3 Monats $ Libor 4,18 -8 -17 -25 -101 -19
10-jahrige US Treasuries 4,20 1 -1 -25 37 -37
10-jahrige Bunds 2,72 7 8 22 51 36
10-jahrige Staatsanl. Japan 1,60 -1 7 12 67 52
10-jahrige Staatsanl. Schweiz 0,29 -6 -6 6 -17 1
IBOXX AA, € 317 5 8 13 -1 13
IBOXX BBB, € 349 7 9 6 -20 3
Rohstoffmérkte

Rohdl Brent 66,86 -2,6% -4,1% 1,9% -9,7% -10,5%
Gold 3545,05 3,9% 5,8% 5,8% 42,9% 35,0%
Silber 32,54 0,0% 0,0% 0,0% 16,3% 9,6%
Kupfer 9908,61 1,8% 3,4% 2,3% 12,2% 14,5%
Eisenerz 103,24 1,5% 3,7% 8,3% 2,7% -0,4%
Frachtraten Baltic Dry Index 1940 -3,8% -3,9% 35,7% -0,4% 94,6%
Devisenmarkte

EUR/ USD 1,1638 -0,3% 2,1% 2,2% 5,5% 12,0%
EUR/ GBP 0,8667 0,3% -0,5% 2,9% 2,8% 4,8%
EUR/ JPY 172,99 0,9% 0,8% 6,1% 7,3% 6,1%
EUR/ CHF 0,9384 0,3% 0,8% 0,3% -0,3% -0,3%

Quelle: LSEG Datastream
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