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Grundsatze fur die Ausfihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten
(»,Ausfiihrungsgrundsitze)

A. Vorbemerkung

1. Anwendungsbereich

Fir die Ausfihrung von Auftragen in Finanzinstrumenten ist bei M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft
auf Aktien (im Folgenden bezeichnet als ,,Bank*) eine Kundenweisung erforderlich.

Falls ausnahmsweise eine solche nicht vorliegt oder nicht vorgesehen ist (wie im Fall der Vermdgensverwaltung), finden die folgenden
Grundsatze Anwendung.

Diese Grundsétze gelten fiir die Ausfiihrung von Auftragen, die Anlagekunden (,,Privatkunden® im Sinne des § 67 Abs. 3 WpHG) oder
professionelle Anlagekunden (,,professionelle Kunden“ im Sinne des § 67 Abs. 2 WpHG; Privatkunden und professionelle Kunden
nachfolgend gemeinsam ,,Kunden*) der Bank zum Zwecke des Erwerbs oder der VerdufRerung von Finanzinstrumenten (siehe Punkt 2
in Teil A) erteilen. Sie sind Bestandteil der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte und damit Bestandteil der Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen der Bank.

Ausfiihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Bank auf Grundlage des Kundenauftrages fiir Rechnung des Kunden mit einer anderen
Partei auf einem dafiir geeigneten Markt ein entsprechendes Ausfiihrungsgeschaft (Kommissionsgeschéft) oder einen Kaufvertrag mit
dem Kunden abschlielRt (Festpreisgeschaft). Fur das Kommissionsgeschaft finden die Punkte 2 bis 8 in Teil A dieser Ausfiihrungs-
grundsatze Anwendung. Soweit diese Ausfiihrungsgrundsétze die Ausfiihrung aufRerhalb organisierter Mérkte und multilateraler Han-
delssysteme zulassen, wird die Bank vom Kunden eine ausdriickliche Einwilligung generell oder in Bezug auf jedes Geschaft einholen.

SchlieRen Bank und Kunde ein Festpreisgeschéft ab, gelten die Ausfiihrungen zu Festpreisgeschéften (siehe Punkt 9 in Teil A). Wenn
die Bank in Erfullung ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fur Rechnung des Kunden Finanzin-
strumente erwirbt oder verduRert, gelten ergénzend die Ausfiihrungsgrundsétze in Teil C.

Hat die Bank keinen Direktzugang zu einem Ausfilhrungsplatz, wird sie den Auftrag des Kunden nicht selbst ausfiihren, sondern ihn
unter Wahrnehmung dieser Ausfiihrungsgrundsétze an einen geeigneten Intermedidr (Broker) weiterleiten.

2. Finanzinstrumente/Produktgruppen
Basierend auf der von der Bank angebotenen Dienstleistungspalette beziehen sich die Ausfiihrungsgrundsatze auf Orders in:

e  Aktien/Aktienzertifikaten
e  Schuldtiteln
o  Schuldverschreibungen
o  Geldmarktinstrumenten
Zinsderivaten (Terminkontrakte, Optionskontrakte und Swaps)
Waéhrungsderivaten (Terminkontrakte, Optionskontrakte und Swaps)
Strukturierten Finanzprodukten
Aktienderivaten (Terminkontrakte und Optionskontrakte)
Verbrieften Derivaten (Optionsscheine, Zertifikate und sonstige verbriefte Derivate)
Rohstoffderivaten und Derivaten von Emissionszertifikaten (Optionskontrakte und Terminkontrakte)
Borsengehandelten Produkten (bdrsengehandelte Fonds (ETFs), borsengehandelte Schuldverschreibungen (ETNs) und bor-
sengehandelte Rohstoffprodukte (ETCs)).

3. Grundsatze der bestmoglichen Ausfiihrung fur unterschiedliche Arten von Finanzinstrumenten (Entschei-
dungsfaktoren)

Kundenauftrage kdnnen regelmalig Uber verschiedene Ausfilhrungswege oder an verschiedenen Ausfiihrungsplatzen (siehe Verzeich-
nis der Ausflihrungspléatze in Teil D) ausgefiihrt werden, wobei es sich grundsatzlich um Handelsplétze im Sinne der Finanzmarktricht-
linie (MiFID I1) handelt:

im Prasenzhandel an Borsen oder an sonstigen Ausfiihrungsplétzen jeweils im In- oder Ausland,
im elektronischen Handel im In- oder Ausland,

im auBerbdrslichen Handel,

Uber Intermediére (andere Finanzdienstleistungsunternehmen, z.B. Broker),

Systematischer Internalisierer (SI),

Multilateral Trading Facility (MTF).

In Teil B werden die Ausfiihrungswege und mdglichen Ausfiihrungsplatze in den tiberwiegend maRgeblichen Arten von Finanzinstru-
menten beschrieben, die im Regelfall gleichbleibend eine bestmdgliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden erwarten lassen. Daher
wird die Bank die Auftrdge des Kunden grundsatzlich tber diese ausfiihren.
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Bei der Festlegung der Ausfuhrungsgrundsatze beriicksichtigt die Bank die Art des Kundenauftrags, die Merkmale des Kunden bzw.
des Finanzinstruments sowie nachfolgende, gewichtete Kriterien:

Hohe Gewichtung:
e Preis des Finanzinstruments
e  Kosten der Auftragsausfiihrung
e Umfang des Auftrags

Mittlere Gewichtung:
e  Geschwindigkeit der Auftragsausfilhrung
e  Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Niedrige Gewichtung:
e  Abwicklungs- bzw. Abrechnungswahrscheinlichkeit
e  Qualitative Faktoren (z.B. Notfallsicherung)

Die Platzierung von Auftragen erfolgt nach MaRgabe folgender Grundsétze:

Bei der Wahl des konkreten Ausfilhrungsplatzes geht die Bank davon aus, dass der Kunde vorrangig den — unter Berlicksichtigung
aller mit dem Ausfiihrungsgeschéft verbundenen Kosten — bestmdglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im Regelfall Kurs-
schwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden
nicht ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium fir die Festlegung des Ausfiihrungsplatzes zuséatzlich beriicksichtigt,
dass eine vollstdndige Ausfiuhrung aufgrund ausreichender Liquiditatsbedingungen wahrscheinlich und zeitnah méglich ist. Bei Pri-
vatkunden bemisst sich das bestmdgliche Ergebnis bei der Ausfiihrung von Auftrdgen ausschlielich am Gesamtentgelt.

Handelsauftrage Uber Finanzinstrumente werden unter Beriicksichtigung aller zum Zeitpunkt der Ordererteilung zur Verfligung ste-
henden Informationen zu den besten verfiigbaren Bedingungen platziert. Bei der Entscheidung (ber die Orderplatzierung orientiert
sich die Bank an Faktoren, die zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses relevant ist.

Fir die Auswahl der Broker, an die Kundenauftrage unter Wahrung dieser Ausflihrungsgrundsatze weitergeleitet werden, werden dar-
tber hinaus folgende Kriterien beriicksichtigt:

Boérsenzugénge (regulierte Mérkte)

Zugang zu Multilateralen Handelssystemen (MTF)
Eigenschaft des Brokers als Systematischer Internalisierer (SI)
Zugang zu Organisierten Handelssystemen (OTF)

Bei der Ausfiihrung von Auftrdgen bzw. beim Fallen von Entscheidungen uber den Handel mit OTC-Produkten, zu denen auch mali3-
geschneiderte Produkte gehdren, tberpruft die Bank die Redlichkeit des dem Kunden angebotenen Preises, indem sie Marktdaten
heranzieht, die bei der Einschatzung des Preises fir dieses Produkt verwendet wurden, und — sofern méglich — diesen mit &hnlichen
oder vergleichbaren Produkten vergleicht.

4. Keine Vorteilnahme durch die Bank

Die Bank erhélt keine Vergiitung und keinen Rabatt oder nicht-monetéren Vorteil fir die Weiterleitung von Kundenauftrdgen zu einem
bestimmten Handelsplatz oder Ausflihrungsplatz.

5. Abweichende Ausfuhrung im Einzelfall

Soweit auRergewohnliche Marktverh&ltnisse oder eine Marktstorung eine von diesen Grundsétzen abweichende Ausfilhrung erforder-
lich machen, wird die Bank diese unter Wahrung des Kundeninteresses wahlen. Die Bank wird auch unter diesen Umsténden alles
daransetzen, das bestmdgliche Ergebnis flr den Anleger zu erreichen.

6. Veroffentlichungen der Bank

Die Bank veroffentlicht jahrlich eine Statistik tber die funf (gemessen am Ordervolumen des Vorjahres) wichtigsten Ausfuhrungs-
plétze, an denen sie Kundenauftrdge ausfilhrt (Handelsplatz Reporting TOP 5). Zusétzlich vertffentlicht die Bank regelméRig eine
Statistik Gber die flinf (gemessen am Ordervolumen) wichtigsten Broker, an die sie Kundenauftréage weiterleitet (Handelsplatz Repor-
ting Top 5 Intermediar). Dariiber hinaus verdffentlicht die Bank regelméaRig Informationen ber die erreichte Ausfiihrungsqualitt.
Diese Informationen werden auf der Homepage der Bank (https://www.mmwarburg.de/de/infos-service/rechtliche-hinweise/best-exe-

cution-reporting/) verdffentlicht.

7. Ubermittlung von Informationen

Auf entsprechenden Wunsch des Kunden ubermitteln die Wertpapierfirmen ihren Kunden bzw. potenziellen Kunden Informationen
Gber Einrichtungen, an die die Auftrdge zur Ausfiihrung weitergeleitet bzw. bei denen sie platziert werden. Wird vom Kunden ein
Auskunftsersuchen hinsichtlich der Strategien, Bestimmungen oder deren Uberpriifungsverfahren tibermittelt, so wird die Bank inner-
halb einer angemessenen Frist eine entsprechende Antwort zur Verfligung stellen.
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8.  Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsatze

Die Ausfiihrungsgrundsatze werden durch die Bank regelmaRig, mindestens einmal jahrlich, Gberprift. Darliber hinaus findet eine
Uberpriifung statt, wenn eine wesentliche Verinderung des Marktumfelds eintritt, die das Erzielen bestméglicher Ergebnisse im Rah-
men dieser Ausfilhrungsgrundsitze beeintrichtigen kann. Die Ergebnisse der Uberpriifung und die gegebenenfalls vorgenommenen
Anderungen der Ausfiihrungsgrundsatze werden regelmiBig auf unserer Homepage (https://www.mmwarburg.de/de/infos-ser-
vice/rechtliche-hinweise/best-execution-reporting/) verdffentlicht.

Daneben werden fortlaufend die Wirksamkeit der internen Vorkehrungen zur Einhaltung der Grundsétze, die Qualitat der Ausfiihrun-
gen und die Eignung der ausgewahlten Finanzintermedidre berprift.

9. Festpreisgeschéfte

Diese Ausfiihrungsgrundsatze gelten nur eingeschrénkt, wenn die Bank und der Kunde miteinander einen Kaufvertrag tiber Finanzin-
strumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis schliefen (Festpreisgeschéft). In diesem Fall entféllt eine Ausfilhrung im o. g.
Sinne; vielmehr sind Bank und Kunde entsprechend der vertraglichen Vereinbarung unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten Finan-
zinstrumente zu liefern bzw. den Kaufpreis zu zahlen. Kosten, Spesen und Handelsmargen der Bank sind — soweit nicht anders verein-
bart — im Preis bereits inbegriffen, d.h. weitere Kosten entstehen nicht. Die Bank wird ihre Verpflichtung zur bestmdéglichen Ausfiih-
rung bei Festpreisgeschéften insbesondere dadurch erflillen, dass sie marktnahe Preise stellt.

In diesen Ausflihrungsgrundsatzen wird angegeben, wann die Bank den Abschluss solcher Festpreisgeschéfte regelméRig anbietet.

Eine Verpflichtung der Bank zum Abschluss eines solchen Geschéfts besteht jedoch nicht. Festpreisgeschafte sind nicht Bestandteil
des TOP 5 Ausfiihrungsplatzreportings.

B. Ausfuhrungsplatze fir unterschiedliche Arten von Finanzinstrumenten
10. Aktien und Aktienzertifikate

Die Bank filhrt Kundenauftrége an folgenden Ausfiihrungsplétzen aus:

Aktien und Aktienzertifikate inlandi- ~ XETRA oder anderer inlandischer regulierter Handelsplatz, soweit keine Notiz auf XE-
scher Emittenten TRA erfolgt

Aktien und Aktienzertifikate auslandi- ~ Auslandische Heimathorse, alternativ XETRA, an inlandischer Prasenzbdrse oder mul-
scher Emittenten tilaterale Handelssysteme (MTF)

Fur ausgewéhlte Aktien bietet die Bank Festpreisgeschafte und/oder die auerborsliche Ausfiihrung eines Auftrags an. Diese An-
gebote kdnnen auf einzelne Vertriebswege beschréankt sein.

In diesen Féllen wird die Bank vom Kunden die ausdrickliche Zustimmung zur Ausfiihrung auflerhalb organisierter Mdrkte und
multilateraler Handelssysteme einholen.

11. Schuldtitel

Die Bank bietet die Mdglichkeit an, verzinsliche Wertpapiere (einschlieflich Nullkuponanleihen) direkt bei der Bank zu erwerben oder
wieder an sie zu verkaufen. Das aktuelle Angebot, inshesondere der Preis, kann jeweils bei der Bank erfragt werden. Erwerb und
VeréuRerung erfolgen zu einem mit der Bank fest vereinbarten Preis (Festpreisgeschaft).

Kommt kein Festpreisgeschéft zustande, filhrt die Bank im Wege der Kommission auBerbérslich (OTC) oder wie folgt aus:

Verzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel ~ Ausfithrung an einer von der Bank ausgewahlten Bérse oder multilaterales Handelssys-
und Geldmarktinstrumente) tem (MTF)

12. Bezugsrechte
Die Bank fuhrt Kundenauftradge wie folgt aus:

Bezugsrechte inlandischer Aktien XETRA oder anderer inlandischer regulierter Handelsplatz, soweit keine Notiz auf XE-
TRA erfolgt
Bezugsrechte auslandischer Aktien Auslandische Heimatborse, alternativ XETRA, an inlandischer Prasenzbdrse oder mul-

tilaterale Handelssysteme (MTF)
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13. Anteile an Investmentfonds/Aktien von Investmentgesellschaften bzw. Exchange Traded Funds (ETFs)

Die Ausgabe und die Riickgabe von Anteilen an Investmentfonds/Aktien von Investmentgesellschaften nach Malgabe des in Deutsch-
land geltenden Kapitalanlagegesetzbuchs (,,KAGB*) bzw. des luxemburgischen Investmentrechts unterliegt nicht den gesetzlichen
Regelungen zur bestmdglichen Ausfuhrung. Die Bank (ver-)kauft Anteile an Investmentfonds/Aktien von Investmentgesellschaften zu
einem festen Preis, der dem nach den Regeln des KABG bzw. des luxemburgischen Investmentrechts festgestellten Nettoinventarwert
(,,NIW*) zzgl. etwaiger Provisionen entspricht. Auf ausdriickliche Kundenweisung erfolgt die Ausfilhrung tber die Borse.

Anteile an Investmentfonds/Aktien von Investmentgesellschaften, die tiber die Verwaltungsgesellschaft zuriickgegeben werden, wer-
den zum jeweiligen NIW (Riicknahmepreis) abziiglich eines ggfs. anfallenden Riicknahmeabschlags abgerechnet.

Die Bank filhrt Kundenauftrage wie folgt aus:

Exchange Traded Funds (ETFs) Je Wertpapierkennnummer (WKN)/International Securities ldentification Number
(ISIN) wird ein inl&ndischer/auslandischer regulierter Borsenplatz festgelegt, Market-
maker oder als Direktgeschaft mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft/\Verwahrstelle

14. Zertifikate und Optionsscheine und sonstige verbriefte Derivate

Die Bank bietet die Mdglichkeit an, Zertifikate (einschlieRlich sonstiger strukturierter Anleihen) und Optionsscheine eigener sowie
ausgewahlter fremder Emissionen sowie sonstige verbriefte Derivate selbst zur Zeichnung oder zum Erwerb (und ggf. zum Rickkauf)
zu einem festen Preis (Festpreisgeschéft) zu erwerben oder zu veréuBern oder als Kommissionsgeschéft auBerhalb von Handelsplatzen
(OTC-Geschaft).

Soweit es nicht zu einem Festpreisgeschaft oder zu einer Ausfiihrung als Kommissionsgeschaft auerhalb von Handelsplatzen (OTC-
Geschaft) kommt und keine Weisung des Kunden hinsichtlich des Ausfiihrungsplatzes erteilt wird, wird die Bank den Auftrag des
Kunden wie folgt ausfiihren:

Optionsscheine/Zertifikate mit inldn-  Inlandischer regulierter Bérsenplatz oder auBerborslich als Direktgeschéft mit dem
discher Heimatbdorse (Verbriefte Deri- ~ Emittenten oder einem Intermedidr

vate)

Optionsscheine/Zertifikate mit aus- Auslandischer regulierter Bérsenplatz oder auBerbdrslich als Direktgeschéft mit dem
landischer Heimatborse (Verbriefte Emittenten oder einem Intermediér

Derivate)

15. Finanzderivate (Terminkontrakte und Optionskontrakte)

Hierunter fallen u. a. auch Finanztermingeschafte, die unter standardisierten Bedingungen an einer Borse gehandelt werden oder nicht
standardisierte Derivate, die aullerbdrslich zwischen Kunde und Bank individuell (OTC-Geschafte) vereinbart werden. Je nach Finan-
zinstrument kommen hierfir besondere Bedingungen oder spezielle Vertrdge zum Einsatz (Rahmenvereinbarung zum Abschluss von
Finanztermingesch&ften mit Sonderbedingungen flr Termingeschéfte, Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéfte etc.).

Die Bank filhrt Auftrage wie folgt aus:

Borsengehandelte Derivate EUREX oder auslandische Terminborse

AuRerborsliche Derivate (OTC) Geschéft zwischen Bank und Kunde
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C. Erganzende Grundsatze

=

Ausfuhrung von Handelsauftrégen

Die Bank bedient sich dann eines Intermediérs, z. B. eines Brokers, Banken oder sonstiger Finanzdienstleister, wenn sie keinen direkten
Zugang zu einem Ausflihrungsplatz hat. Die Auswahl des maBgeblichen Ausfiihrungspartners oder des Handelsplatzes obliegt der
Bank.

Die Intermedidre werden von der Bank unter Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorschriften, inshesondere dieser Ausfiihrungs-
grundsdtze, nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der in Deutschland und/oder Luxemburg geltenden rechtlichen und auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben ausgewahlt und auf einer internen Broker- und Kontrahentenliste dokumentiert.

n

Zusammenfiihrung von Auftrégen

Die Bank wird Kauf- oder Verkaufsauftrage fiir Depots mehrerer Kunden biindeln und als aggregierte Order (Blockorder) zur Ausfiih-
rung bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapierart, Marktsegment, aktuelle Marktliquiditdt und Preissensitivitat des zu handelnden
Wertpapiers dieses im Interesse der betroffenen Kunden ratsam erscheinen lassen. Die Bank weist darauf hin, dass eine Zusammenle-
gung fir einen einzelnen Auftrag nachteilig sein kann. Die Bank wird Auftrdge nur dann zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung
einzelner Kunden unwahrscheinlich ist. Die Bank wird ferner die Zuteilung zusammengelegter Auftrage ordnungsgemaR und in Uber-

einstimmung mit ihren Grundsétzen der Auftragszuteilung vornehmen.

D. Verzeichnis der Ausfuhrungsplatze

Der Zugang zu den ausléandischen Borsen/Handelsplétzen erfolgt ber Intermediére.

E. Verzeichnis der Broker (Auszug)

Diese Informationen werden auf Anfrage vom Geschaftsbereich Markets and Institutional Banking zur Verfiligung gestellt.
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