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Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen lhnen hiermit den abschlieBenden Abwicklungsbericht des offenen inlandischen Publikumssondervermdgen
Warburg-HIH Multinational Plus fir den Berichtszeitraum 1. Januar 2023 bis 15. Marz 2023 vor. Das
Publikumssondervermégen wurde zum 15. Mé&rz 2023 liquidiert.

Der vorliegende Abwicklungsbericht informiert ber die wesentlichen Geschéftsvorfalle und Veranderungen wéhrend des
Berichtszeitraums 1. Januar 2023 bis 15. Méarz 2023.

Kennzahlen im Uberblick

Kennzahlen zum Stichtag 15. Marz 2023

Fondsvermdgen (netto) 763.451,64 EUR

Immobilienvermdgen

Immobilienvermdgen gesamt (brutto) 0,00 EUR
- davon direkt gehalten 0,00 EUR
- davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 0,00 EUR

Fondsobjekte

Anzahl der Fondsobjekte gesamt 0
- davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 0

stichtagsbezogene Vermietungsquote in % der Nettosolimiete 0,0 %

Fremdkapitalquote 0,0 %

Veranderungen im Berichtszeitraum

An-und Verkéaufe

Ankaufe -
Verkaufe -
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00 EUR
Ausschuttung

Endausschiittung am -
Endausschiittung je Antell 0,00 EUR
BVI-Rendite -13,28 %
Rucknahmepreis 3,46 EUR
Ausgabepreis 3,63 EUR

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 3
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Tatigkeitsbericht

Im August 2017 kiindigte HIH Invest Real Estate GmbH (HIH) die Verwaltung des Sondervermégens mit Wirkung zum 31.
Dezember 2018 und informierte die Investoren Uber die wesentlichen Geschéftsvorfélle und Verdnderungen im
Berichtszeitraum 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 in einem Auflésungsbericht vom Marz 2019.

Mit Ablauf der Kindigungsfrist zum 31. Dezember 2018 ging das Sondervermdgen von Gesetzes wegen auf die
Verwahrstelle tiber und so Gibernahmen wir, M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, am 1. Januar 2019 als abwickelnde
Verwabhrstelle die Verwaltung des Sondervermdgens und fuhren das Verfahren der Abwicklung nach Mal3gabe des KAGB
treuhanderisch fir alle Investoren des Warburg-HIH Multinational Plus fort. Als abwickelnde Verwahrstelle haben wir bis
zum Abschluss des Abwicklungsverfahrens alle weiteren Schritte einschlieBlich der restlichen Auszahlung freier Liquiditéat
an die Investoren so zlgig wie moglich und transparent vorgenommen. Damit verbunden ist auch die Pflicht, Investoren
regelmafig im Rahmen von jahrlich von einem Abschlussprifer testierten Abwicklungsbericht zu informieren, den wir im
Internet unter https://www.mmwarburg.de/de/infos-service/informationen/fondsabwicklung-der-verwahrstelle/ sowie im
elektronischen Bundesanzeiger verdéffentlichen.

Wir verwalteten das aktuelle Fondsvermdgen in Hohe von 763.451,64 EUR treuhénderisch. Es besteht im Wesentlichen
aus Bankguthaben und Riickstellungen. Dieser Betrag ist fur etwaige Steuerforderungen und —risiken sowie laufende
Geschéftsvorfalle und Kosten der Fondsabwicklung gebunden. Die Entwicklung der Risikoeinschatzung wurde im
Berichtsjahr weiterhin kontinuierlich Giberwacht und angepasst.

Nach dem Geschéftsjahresende haben sich keine neuen Hinweise ergeben, dass Betriebspriifungen nachfolgender
Geschéftszeitrdume, in denen fiir Rechnung des Warburg-HIH Multinational Plus keine Immobilien mehr gehalten wurde,
sowie etwaige steuerliche Prifungsverfahren seitens der Finanzbehérde anberaumt werden.

Das bestehende Klageverfahren in Bezug auf die in den Vorjahren fir Rechnung des Sondervermégens gehaltenen
Immobilie Champs sur Marne, 14 Rue de Galilée befindet sich nach heutigem Erkenntnisstand in den letzten Zuigen, durch
einen Vergleich abgeschlossen zu werden. Nachdem der franzdsischen Stromversorger Electricite de France (E.D.F.)
wegen strittiger Verbrauchskosten HIH auf eine Gesamtsumme in Hohe von 11.877,09 EUR am 1. Februar 2022 verklagte,
konnte der Verursacher zwischenzeitlich ermittelt werden, der Verursacher dieser Kosten ist nach aktuellen Erkenntnissen
ein ehemaliger Mieter. Auf Grundlage dieser Erkenntnisse wurde eine Vergleichsvereinbarung zwischen den Beteiligten
in dieser Sache zur Beilegung des Streits ausgearbeitet. Der ursprunglich angesetzte Gerichtstermin am 24. Januar 2023
ist daraufhin vom Gericht erst einmal abgesetzt worden, damit der Vergleich verhandelt und abgeschlossen werden kann.
In dieser Vergleichsvereinbarung erkléart der ehemalige Mieter, dass der Anschlussfehler, der den Stromverbrauch auf dem
mafgeblichen Stromzahler verursachte, ihm zuzuschreiben sei und die Rechnung tragen werde, deren Bezahlung E.D.F.
fordert. Nach dem jetzigen Sach- und Kenntnisstand hat der ehemalige Mieter die Vergleichsvereinbarung bereits
unterzeichnet und die Vereinbarung befindet sich auf dem Postweg zu den anderen Vertragsparteien. Wir haben bislang
keine Hinweise darauf, dass die Vergleichsvereinbarung vom Stromversorger nicht unterzeichnet wird. Die fir diese Sache
vorsorglich gebildete Ruckstellung in Hohe von 16.327,30 EUR besteht daher weiterhin bis zur vollstdndigen
Unterzeichnung fort.

Weitere offene (aul3er-)gerichtliche Rechtstreitigkeiten bestehen in dem Berichtszeitraum nicht.

Vor dem Hintergrund, dass beziglich des zuvor genannten Klageverfahrens kein Abwicklungshemmnis identifiziert werden
konnte sowie infolge der Verjahrung etwaiger Anspriche aus den Immobilienverkaufen, dem Riickgang der notwendigen
Liquiditatsrisikovorsorge und dass keine Kreditverbindlichkeiten oder sonstigen Verbindlichkeiten mehr gegeniber
Mietern, Dienstleistern oder anderen Vertragspartner bestanden, konnte die Abwicklung des Warburg-HIH Multinational
Plus bereits vor dem prognostizierten Zeitpunkt zum Stichtag 15. Marz 2023 mit dessen Auflosung vollzogen werden.

Der Liquidationserlds je Anteil betragt 3,464691221 EUR. Die Gutschrift des Liquidationserloses an die Anleger erfolgte
durch die Clearstream Banking AG zum Schlusstag 15. Marz 2023 und Valuta 16. Marz 2023 gegen Riicknahme der
Anteile.

FuUr nachlaufende Kosten ist ein Einbehalt in Héhe von 50.000 € gebildet und auf ein Cpd-Konto bei uns, der M.M.Warburg
& CO (AG & Co.) KGaA als abwickelnde Verwahrstelle, eingezahlt worden. Etwaige nachlaufende Kosten werden aus
diesem Einbehalt abgerechnet und gezahlt. Der davon nicht in Anspruch genommene Betrag wird sodann nach Ablauf
von 4 Jahren nach der erfolgten Abwicklung des Warburg-HIH Multinational Plus, spatestens jedoch zum 01. Januar 2028
an die Anleger ausgekehrt werden.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 4
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Wertentwicklung

Das Nettofondsvermdgen des Publikums-AlF Warburg-HIH Multinational Plus betrdgt zum Berichtsstichtag
763.451,64 EUR (i.V]. 881.126,56 EUR) bei umlaufenden Anteilen von 220.352 Stiick (i.Vj. 220.352 Stiick). Der
Anteilpreis in Hohe von 3,46 EUR ist im Vergleich zum Vorjahr (3,99 EUR) um 0,53 EUR gesunken. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr wurde eine BVI-Rendite von -13,28 % (i.Vj. 9,0 %) erzielt.

Auszahlungen im Geschaftsjahr

Die Abwicklung des Warburg-HIH Multinational Plus konnte zum Stichtag 15. Marz 2023 mit dessen Auflésung und
Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger in Héhe von 763.451,64 EUR abgeschlossen werden.

Hauptanlagerisiken
Es befindet sich zum Abschlussstichtag keine Immobilien mehr im Portfolio des Warburg-HIH Multinational Plus.

Da sich keine Immobilie mehr im Fonds befindet, existieren zum Abschlussstichtag keine Leerstands-, Abwertungsrisiko
und Klumpenrisiken.

Liquiditatsrisiken

Der Warburg-HIH Multinational Plus halt Liquiditatsreserven fir die Bedienung von Verbindlichkeiten, fiir die
ordnungsgemale Verwaltung, fiir Ruckstellungen und potenzielle Eventualverbindlichkeiten vor, die aus dem
Abwicklungsprozess resultieren, sodass zum Berichtsstichtag nur ein gering einzustufendes Liquiditatsrisiko vorliegt.

Zinsanderungstrisiken

Zinsrisiken kommen bei der Anlage der Liquiditatsreserve zum Tragen. Aufgrund des bisherigen Zinsumfeldes mit
negativen Kapitalmarktzinsen sind im Berichtszeitraum Liquiditatseinlagen mit einem Negativzins verzinst worden. Auf
Grundlage der Entscheidung seitens der EZB in Form der Erhdhung des Leitzinses ab September 2022 erfolgte zunachst
eine Reduzierung mit anschliefendem Entfall des Negativzinses.

Wahrungsrisiken

Der Fonds hélt keine Fremdwahrungspositionen. Das Fremdwéahrungsrisiko wird zum Abschlussstichtag als nicht
vorhanden eingestuft.

Operationelle Risiken

Die grundséatzlich bestehenden operationellen Risiken auf Ebene des Sondervermdgens durch exogene Einflisse oder
auf Ebene der Verwahrstelle oder der mit Dienstleistungen beauftragten Kapitalverwaltungsgesellschaft beziehen Risiken
ein, die im Rahmen der Abwicklung des Sondervermdgens unter anderem aufgrund von fehlenden Prozessablaufen, IT-
bedingten Schwachstellen, externen Ereignissen oder Risiken aus Rechtsstreitigkeiten entstehen. Im Berichtszeitraum
wurden keine wesentlichen operationellen Risiken identifiziert.

Anlagegrenzen

Infolge der Abwicklung des Sondervermégens konnten im Geschéftsjahr verschiedene Anlagegrenzen nicht eingehalten
werden. Zum Stichtag liegen die folgenden Grenzverletzungen vor:

* nach 8 206 (4) KAGB: Bankguthaben je Kreditinstitut,

* nach 8 206 (5) KAGB: Kombination Bank, Wertpapiere, etc. je Emittent,
* nach 8§ 253 (1) KAGB Hdochstliquiditat,

* nach 8 282 (1) KAGB Risikomischung: Min. 4 Anlagegegensténde,

* nach 82 (9) S.1 InvStG Immobilienfonds: Min. Anteil modifiziertes Immobilienvermégen und

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 5
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* nach 8 26 Nr.3 InvStG Risikomischung: Min. 4 Anlagegegensténde.

Die Grenzen nach § 206 (4) KAGB: Bankguthaben je Kreditinstitut und § 206 (5) KAGB: Kombination Bank, Wertpapiere,
etc. je Emittent kénnen eingehalten werden, sofern die Liquiditat auf ausreichend viele Banken gesplittet wird. Eine
Umverteilung wurde im Hinblick auf die Fondsliquidation am 15. Mé&rz 2023 nicht mehr durchgefuhrt.

Die Liquiditatsvorschrift nach § 253 KAGB kann nicht mehr eingehalten werden, da bis zum Ablauf von Haftungsrisiken
und der Endabwicklung des Sondervermdgens entsprechend Bankguthaben, insbesondere fir Ruckstellungen und
potenzielle Eventualverbindlichkeiten (s. Ausfiihrungen zum , Tatigkeitsbericht®), vorzuhalten ist, welches im Wesentlichen
dem Nettofondsvermégen entspricht.

Die aus § 282 (1) KAGB und § 26 Nr. 3 InvStG abgeleitete Anlagegrenze der Risikomischung, nach der mehr als drei
Immobilien oder Immobilien-Gesellschaften in Bestand des Sondervermdgens gehalten werden missen, konnte im
Rahmen der Abwicklung des Sondervermdgens nicht eingehalten werden.

Auch die Anforderung nach 8 2 (9) S. 1 InvStG, wonach fortlaufend mindestens 51 % der Aktiva (abziglich der
Beteiligungen) in Immobilien, Immobilien-Gesellschaften und Investmentanteilen anzulegen sind, wurde im Rahmen der
Abwicklung des Sondervermégens nicht erreicht.

Sonstige Risiken

Durch den Krieg in der Ukraine ergeben sich aktuell neue Risiken fir Europa, die insbesondere im Zusammenhang mit
politischen Unruhen, den Sanktionen gegen Russland und der Unterstitzung der Ukraine durch NATO-Mitgliedsstaaten
stehen. Die Auswirkungen auf die Immobilienwirtschaft kdnnen derzeit nicht abschlieBend und klar identifiziert werden.
Infolge des Krieges und der bisher gegen Russland verhangten Sanktionen ergeben sich negative Auswirkungen auf
Geschéfte mit Partnern aus der Ukraine und Russland bzw. solchen Geschéaftspartnern, deren Geschéftstatigkeiten einen
hohen Bezug zu den beteiligten Landern haben. Diese kénnen z.B. bei einzelnen Mietern, Transaktionen, Bankgeschéaften
oder im Zusammenhang mit dem Risiko steigender Energiepreise, die gegebenenfalls mieterseitig nicht kompensiert
werden koénnen, zu negativen Auswirkungen auf die Performance des Fonds fiihren.

Neben den Auswirkungen aus dem Ukraine-Krieg birgt die gesamtwirtschaftliche Situation aufgrund der Zinsentwicklung,
steigender Rohstoffpreise und der hohen Inflation ein grundséatzliches Risiko, dass die kalkulierten Renditen auf Objekt-
und Fondsebene nicht wie geplant erreicht werden kdnnen.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 6
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Portfoliostruktur

Zum Berichtsstichtag waren keine Immobilien, Immobilien-Gesellschaften oder Investmentanteile im Bestand.

Kreditportfolio und Restlaufzeitenstruktur der Darlehen
Zum Berichtsstichtag bestanden keine Kreditverbindlichkeiten.

Fur Angaben zu den Liquiditdtsanlagen, den sonstigen Vermogensgegenstanden und sonstigen Verbindlichkeiten
beachten Sie bitte die Ubersichten und Erlauterungen zu der Vermégensaufstellung in diesem Bericht.

Wahrungspositionen

Es waren im Berichtszeitraum keine Wahrungspositionen im Fonds vorhanden.

Wesentliche Anderungen gem. Art. 105 Abs. 1¢c EU VO Nr. 231/2013 im
Berichtszeitraum

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum. Bitte beachten Sie auch die Angaben im Anhang des
Berichts.

Entwicklung des Fonds - Vergleichende Ubersicht der letzten
3 Jahre

Gj-Ende Gj-Ende Gj-Ende Gj-Ende

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 15.03.2023

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Immobilien 0,0 0,0 0,0 0,0
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 0,0 0,0 0,0 0,0
Liquiditatsanlagen 1,6 15 0,9 0,9
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,0 0,0 0,0 0,0
.. Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 0,0 0,0 0,0 -0,1
Fondsvermdgen 1,5 15 0,9 0,8
Anteilumlauf (Sttick) 220.352 220.352 220.352 220.352
Anteilwert (EUR) 6,90 6,78 3,99 3,46

Endausschuttung je Anteil (EUR) - - - .
Tag der Ausschuttung - - - _

Zwischenausschittung je Anteil (EUR) - - 3,41 -
Tag der Zwischenausschiittung - - 03.11.2022 -
Anteilumlauf (Stiick) bei Zwischenausschiittung - - 220.352 -

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich 7
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Vermogensubersicht zum 15. Méarz 2023

Anteil am
Fonds-

vermaogen in
EUR )

A. Vermdgensgegenstande

I. Immobilien

1. Mietwohngrundstiicke 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

2. Geschaftsgrundstiicke 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

3. Gemischtgenutzte Grundsticke 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

4. Grundsticke im Zustand der Bebauung 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

5. Unbebaute Grundstiicke 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
Zwischensumme 0,00 0,00
(insgesamt in Fremdwéahrung 0,00)

Il. Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

1. Mehrheitsbeteiligungen 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
2. Minderheitsbeteiligungen 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
Zwischensumme 0,00 0,00
(insgesamt in Fremdwéahrung 0,00)

Ill. Liquiditatsanlagen

1. Bankguthaben 911.703,32
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

2. Wertpapiere 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

3. Investmentanteile 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
Zwischensumme 911.703,32 119,42

IV. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus der 0,00
Grundstucksbewirtschaftung
(davon in Fremdwahrung 0,00)

2. Forderungen an Immobilien- 0,00
Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung 0,00)

3. Zinsanspruche 0,00
(davon in Fremdwahrung 0,00)

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich 8
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Fortsetzung: Vermogenstbersicht zum 15. Méarz 2023

4. Anschaffungsnebenkosten
(davon in Fremdwé&hrung
bei Immobilien
(davon in Fremdwé&hrung
bei Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften
(davon in Fremdwé&hrung

5. Andere
(davon in Fremdwé&hrung
Zwischensumme

Summe Vermodgensgegenstande
B. Schulden

I. Verbindlichkeiten aus

1. Krediten
(davon in Fremdwé&hrung

2. Grundstiickskaufen und Bauvorhaben
(davon in Fremdwé&hrung

3. Grundsticksbewirtschaftung
(davon in Fremdwé&hrung

4. anderen Griinden
(davon in Fremdwé&hrung
Zwischensumme

Il. Riickstellungen
(davon in Fremdwé&hrung

Summe Schulden
C. Fondsvermdgen

umlaufende Anteile (Stick)
Anteilwert (EUR)

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)
0,00)
0,00)

0,00)

0,00)

EUR
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

911.703,32
0,00
0,00
0,00
-756,04

-756,04

-147.495,64

-148.251,68

763.451,64

220.352

3,46

Anteil am
Fonds-

vermaogen in
)

0,00

119,42

-0,10

-19,32

-19,42

100,00
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Verzeichnis der Kaufe und Verkaufe von Immobilien zur
Vermogensaufstellung vom 15. Marz 2023

Im Berichtszeitraum haben keine Kaufe oder Verkaufe stattgefunden.

Vermogensaufstellung zum 15. Marz 2023: Liquiditatsubersicht

Anteil am

Kaufe Verkaufe Bestand Kurswert Fonds-

Stick in Stick in Stick in EUR (Kurs per vermogen

Tausend Tausend Tausend 15.03.2023) in %

I. Bankguthaben 911.703,32 119,42
Il. Investmentanteile 0,00 0,00

Erlauterung zur Vermogensaufstellung zum 15. Marz 2023: Liquiditatsubersicht

Der Bestand der Liquiditatsanlagen von insgesamt 0,9 Mio. EUR umfasst ausschlie3lich Bankguthaben, die innerhalb
eines Jahres féallig sind.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich 10
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Vermogensaufstellung zum 15. Marz 2023: Sonstige
Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen

Anteil am
Fonds-

vermaogen in

IV. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus der 0,00 0,00
Grundsticksbewirtschaftung
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
davon Betriebskostenvorlagen 0,00
davon Mietforderungen 0,00

2. Forderungen an Immobilien- 0,00 0,00
Gesellschaften
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

3. Zinsanspruche 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

4. Anschaffungsnebenkosten 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
bei Immobilien 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
bei Beteiligungen an Immobilien- 0,00
Gesellschaften
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

5. Andere 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)
davon Forderungen aus Anteilumsatz 0,00

davon Forderungen aus Sicherungs- 0,00
geschaften

. Verbindlichkeiten aus

1. Krediten 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

2. Grundstuickskéaufen und Bauvorhaben 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

3. Grundsticksbewirtschaftung 0,00 0,00
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

4. anderen Grunden -756,04 -0,10
(davon in Fremdwé&hrung 0,00)

davon Verbindlichkeiten aus Anteil-

umsatz 0,00
davon Verbindlichkeiten aus Sicherungs- 0,00
geschéften

Il. Rickstellungen -147.495,64 -19,32
(davon in Fremdwahrung 0,00)

Fondsvermégen 763.451,64 100,00

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich 11
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Erlauterung zur Vermoégensaufstellung zum 15. Marz 2023: Sonstige
Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riuckstellungen

Die ,Ruckstellungen® (0,1 Mio. EUR) beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fir sonstige Kosten der Liquidierung des
Fonds.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 12
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Ertrags- und Aufwandsrechnung flr den Zeitraum vom
1. Januar 2023 bis 15. Marz 2023

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im

Inland

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im

Ausland (vor Quellensteuer)

3. Ertrage aus Investmentanteilen

(davon in Fremdwahrung

4. Abzug auslandischer Quellensteuer
5. Sonstige Ertrage
6. Ertrage aus Immobilien

(davon in Fremdwahrung

7. Ertradge aus Immobilien-

Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung

8. Eigengeldverzinsung (Bauzeitzinsen)
Summe der Ertrage

. Aufwendungen
1. Bewirtschaftungskosten

a) davon Betriebskosten
(davon in Fremdwahrung

b) davon Instandhaltungskosten
(davon in Fremdwahrung

¢) davon Kosten der Immobilien-

verwaltung

(davon in Fremdwé&hrung

d) davon sonstige Kosten
(davon in Fremdwé&hrung

2. Erbbauzinsen, Leib- und Zeitrenten

(davon in Fremdwé&hrung

3. Inlandische Steuern

(davon in Fremdwé&hrung

4. Auslandische Steuern

(davon in Fremdwé&hrung

5. Zinsen aus Kreditaufnahmen

(davon in Fremdwé&hrung

6. Verwaltungsvergutung
7. Verwahrstellenvergitung
8. Prufungs- und Verdéffentlichungs-

kosten

9. Sonstige Aufwendungen

davon Kosten der externen Bewerter

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich

EUR

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)
0,00)
0,00)
0,00)
0,00)

0,00)

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

EUR EUR

4,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

4,55

0,00

0,00
-27.106,52
0,00

0,00
-343,11
0,00

-6.996,68

-83.233,16

-117.679,47

-117.674,92
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Abwicklungsbericht zum 15. Marz 2023

Fortsetzung: Ertrags- und Aufwandsrechnung flr den Zeitraum vom
1. Januar 2023 bis 15. Marz 2023

IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien
(davon in Fremdwahrung
b) aus Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung
c) aus Liquiditatsanlagen
(davon in Fremdwahrung
davon aus Finanzinstrumenten
d) Sonstiges
(davon in Fremdwahrung
Zwischensumme

2. Realisierte Verluste
a) aus Immobilien
(davon in Fremdwahrung
b) aus Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung
) aus Liquiditatsanlagen
(davon in Fremdwahrung
davon aus Finanzinstrumenten
d) Sonstiges
(davon in Fremdwé&hrung
Zwischensumme

Ergebnis aus VeraufRRerungs-
geschaften

Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht
realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich

EUR

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

0,00)

EUR

0,00

0,00

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

-117.674,92

0,00

-117.674,92
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Erlauterung zur Ertrags- und Aufwandsrechnung fur den Zeitraum vom
1. Januar 2023 bis 15. Marz 2023

Die ,Sonstigen Aufwendungen® umfassen im Wesentlichen Ruckstellungen fur die Kosten der Risikovorsorge (0,1 Mio.
EUR) sowie Steuerberatungskosten und Nebenkosten des Geldverkehrs in geringem Umfang.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 15
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Abwicklungsbericht zum 15. Marz 2023

Verwendungsrechnung zum 15. Marz 2023

insgesamt ? je Anteil ¥
EUR EUR
I. Fur die Ausschuttung verfigbar -119.984,78 -0,54
1. Vortrag aus dem Vorjahr -2.309,86 -0,01
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -117.674,92 -0,53
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet -119.984,78 -0,54
1. Einbehalt geman § 252 KAGB 0,00 0,00
2. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
3. Auskehrung im Rahmen der Anteilscheinriickgabe -119.984,78 -0,54
Ill. Gesamtausschittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
c¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
2. Endausschuittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
c¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
1) Bezogen auf die zum Berichtsstichtag umlaufenden Anteile von 220.352 Stiick.
2) Die Liquidierung des Sondervermoégens erfolgte zum 15. Méarz 2023.
Entwicklung des Fondsvermogens vom 1. Januar 2023 bis
15. Marz 2023
EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des 881.126,56
Geschéftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr 0,00
a) Ausschuttung laut Jahresbericht des Vorjahres 0,00
b) Ausgleichsposten fiur bis zum Ausschuttungstag ausgegebene bzw. 0,00
zurickgenommene Anteile
Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Steuerliche Vorabausschittung 0,00
4. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilricknahmen 0,00
5. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 0,00
6. Abschreibung Anschaffungsnebenkosten 0,00
davon bei Immobilien 0,00
davon bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 0,00
7. Ergebnis des Geschaftsjahres -117.674,92
davon nicht realisierte Gewinne 0,00
davon nicht realisierte Verluste 0,00
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des 763.451,64
Geschaftsjahres
EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen mdglich 16
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Erlauterung zur Entwicklung des Fondsvermdégens vom 1. Januar 2023 bis
15. Marz 2023

Die Entwicklung des Fondsvermdgens zeigt die Einflisse einzelner Arten von Geschéftsvorféllen auf, die im Laufe des
Berichtszeitraums den Wert des Fondsvermdgens veréndert haben.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 17
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Anhang

Angaben nach Derivateverordnung
Zum Berichtsstichtag sind keine Derivate im Fonds enthalten. Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure per

Stichtag 15.03.2023 betragt folglich 0,00 EUR. Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wird beim
Einsatz von Derivaten nach dem einfachen Ansatz der Derivateverordnung ermittelt.

Anteilwert und Anteilumlauf

Anteilwert 3,46 EUR
Umlaufende Anteile 220.352

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande
Bankguthaben, Tages- und Termingelder werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich geflossener Zinsen bewertet.
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Ruckstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung erforderlichen Riickzahlungsbetrages
gebildet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote in Prozent 11,01
Erfolgsabhéngige Vergiitung in EUR 0,00
Transaktionsabhangige Vergutung der KVG fir Ankaufe in Prozent im Verhaltnis zum durchschnittlichen 0,00
Inventarwert

Transaktionsabhangige Vergutung der KVG fir Verkaufe in Prozent im Verhéltnis zum durchschnittlichen 0,00
Inventarwert

Pauschalvergutungen an Dritte in EUR 0,00
Rickvergltungen 0,00
Vermittlungsfolgeprovisionen 0,00
Ausgabeaufschlag bei Investmentanteilen 0,00
Rucknahmeabschlag bei Investmentanteilen 0,00
Verwaltungsvergutungssatz fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Transaktionskosten in EUR 0,00

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die Verwahrstelle erhélt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen.

Die Verwahrstelle gewahrt keine sogenannten Vermittlungsfolgeprovisionen an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergitung.

Es wurden keine Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage im Rahmen des Erwerbs oder der Ricknahme von Anteilen
berechnet.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 18
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Die Vertragsbedingungen des Fonds sehen keine Pauschalgebuhr vor und es wurden auch keine entsprechenden
Zahlungen geleistet.

Angaben zu wesentlichen sonstigen Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen insgesamt 83.233,16 EUR
davon Sonstige Kosten 75.059,00 EUR

Auslagerung durch die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

Um die Abwicklung des Sondervermdgens fiir alle Investoren weiterhin so effizient wie mdéglich zu gestalten, hat die
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA seit dem 01.01.2019 die HIH Invest Real Estate GmbH als vormalige
Verwaltungsgesellschaft mit der operativen Durchfihrung von Dienstleistungen beauftragt. Diese begleitet den
Abwicklungsprozess mit M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA. Die Vergitung der HIH Invest Real Estate GmbH wird von
der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA aus der ihr zustehenden Abwicklungsvergitung bestritten, sodass sich hierdurch
keine zusatzliche Belastung des Fondsvermdgens ergibt.

Vergutung der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

Fir ihre Abwicklungstatigkeiten hat die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA Anspruch auf Vergutung ihrer Tatigkeit. Bei
der Erhebung dieser Vergitung orientiert sie sich an der bisherigen Tatigkeit der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Seit dem
01.01.2019 erhalt die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA eine Vergiutung in Hohe von 0,25 % p.a. des
Durchschnittswertes des Sondervermdgens, der aus den Wertes am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die von der
M.MWarburg & CO (AG & Co.) KGaA bis zur Ubernahme des Verwaltungsmandats vereinnahmte
Verwabhrstellenvergutung entfallt.

Angaben zur Offenlegungs- und Taxonomieverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur Okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne der Taxonomieverordnung.

Die Gesellschaft berticksichtigt bei der Verwaltung des Sondervermdgens nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 der Offenlegungsverordnung.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im Berichtszeitraum erfolgten keine wesentlichen Anderungen.

Zusatzliche Information

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensgegensténde, fir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zum Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz, der in allen wesentlichen Geschéftsprozessen verankert ist.

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich 19
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Bei Sondervermdgen ohne Objekte im Bestand erfolgt eine adéaquate vierteljahrliche Risikobetrachtung. Es erfolgt eine
Betrachtung des Liquiditatsrisikos und eine Priifung fur die Einhaltung der bestehenden Limite. Die Bewertung der Risiken
erfolgt automatisiert in dem EDV-Tool bison.box. Das Risikomanagement von nicht quantifizierbaren Risiken erfolgt auf
Basis von Expertenmeinungen. Sofern einzelne Risiken definierte Limite Uberschreiten, wird geprift, inwiefern eine
Heilung wahrend der Fondsabwicklung erfolgen kann und erforderlich ist. Sofern notwendig, wird ein Malinahmenkatalog
verabschiedet, dessen Umsetzung priorititenabhangig tberwacht wird.

Die Prozesse und das Risikomanagement an sich werden laufend, mindestens jedoch jahrlich, an die aktuellen
Gegebenheiten angepasst.

Angaben zum Leverage-Umfang

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezuglich urspringlich festgelegtem Hochstmar 280,00 %
Tatséchlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,00 %
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziglich urspringlich festgelegtem Héchstmal 200,00 %
Tatséachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,00 %

Hamburg, den 30. Mai 2023

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien

gez. Stephan Schrameier gez. Markus Bolder

Vorstand Vorstand
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg
Prufungsurteil

Wir haben den Abwicklungsbericht des Sondervermdgens Warburg-HIH Multinational Plus — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 15. Marz 2023, der Vermdgensibersicht und der
Vermogensaufstellung zum 15. Marz 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 15. Mérz 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, der Ubersicht tber die im Geschéftsjahr an die
Anleger durchgefuhrten Auszahlungen und dem Anhang — gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Abwicklungsbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Abwicklungsberichts in Ubereinstimmung mit § 105 Abs. 3 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Prifung des Abwicklungsberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, unabhzngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Abwicklungsbericht
zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
Uibrigen Darstellungen und Ausfiihrungen zum Sondervermogen im Gesamtdokument Abwicklungsbericht, mit Ausnahme
der im Prufungsurteil genannten Bestandteile des gepriften Abwicklungsberichts sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Abwicklungsbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Abwicklungsbericht oder unseren bei der
Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Abwicklungsbericht

Die gesetzlichen Vertreter der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien sind verantwortlich fur
die Aufstellung des Abwicklungsberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafirr, dass der Abwicklungsbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Abwicklungsberichts
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Abwicklungsberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Abwicklungsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Abwicklungsbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 105 Abs. 3 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Abwicklungsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Abwicklungsbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Abwicklungsberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Hamburg abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg bei der Aufstellung des Abwicklungsberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Abwicklungsberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie
ob der Abwicklungsbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorféalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Abwicklungsbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 31. Mai 2023

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Griesbeck Thode
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Verwaltung

Verwahrstelle

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstr. 75

20095 Hamburg

Telefon: (040) 3282 -0

Telefax: (040) 3618 — 1000

E-Mail: info@mmwarburg.com

Amtsgericht Hamburg HRB 84168

Abschlussprifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Fuhlentwiete 5, 20355 Hamburg

Aufsichtsbehorden

Européaische Zentralbank (EZB) Sonnemannstr. 20, 60314 Frankfurt am Main
Bundesanstalt fur Finanzdienst-

leistungsaufsicht (BaFin) Graurheindorfer Strafe 108, 53117 Bonn und
Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main
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